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Bankalar faizlerin ylikselmesini mi istiyor?

Bankalar faizlerin yukselmesini mi istiyor?
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Turkiye’de bazilari “faiz lobisi” diye tabir ettikleri bankacilik kesiminin surekli yuksek faiz
istedigini, faizlerin ylkselmesinin bankacilik kesiminin isine geldigini dustnuyor. Faizlerin
dusmesini elestirenler “faiz lobisinin adami” olmakla suc¢laniyor vs. Bir¢ok kisi bu gérusu
kolaylikla kabul etse de aslinda bu gértistin gercegi yansitip yansitmadigi olduk¢a tartismall.

Bu konuda bir seyler sdylemeden énce en temel bankacilik kitaplarinda yer alan iki konunun
alti cizilmeli:

1- Bankalar finansal piyasalardaki bir araci kurumdur. Piyasadaki diger aracilar gibi
birisinden (tasarruf sahibi) alip, digerine (yatirrmci) satarlar. Alis fiyati (mevduat faizi) ile satis
fiyati (kredi faizi) arasindaki farktan kar elde ederler.

2- Bankalarin en é6nemli fonksiyonlarindan biri vade dénusumudur. Bankalar kisa
vadeli olarak topladigi fonlari uzun vadeli fonlara cevirirler. Ornegin, Tirkiye’de 31.12.2015
itibariyle toplam mevduatin yarisi 1-3 ay, toplam kredilerin ise yarisi 1 ve daha uzun yil
vadelidir (Bu bilgiler Ttirkiye Bankalar Birligi tarafindan yayinlanan Bankalarimiz 2015
kitabindan alinmistir)

Buna gore, sunlari sbylemek mumkun:

1- Faiz bankanin hem alis hem de satis fiyatini degistiriyor.
2- Ancak, alis fiyatindaki degisme satis fiyatindaki degismeden daha hizli.
3- Bu nedenle, -sanilanin aksine- faizlerdeki yukselme karlari ylkseltmiyor, dudsuruyor.

Bir oérnek ile anlatirsak, olay soyle gelisiyor. Dért banka mudisi (A, B, C, D) bankaya % 10 faiz
ile 3 ay vadeli 25’er bin TL yatiriyor. Banka, mudilerden topladigi 100 bin TL'yi musterisi
E’'ve % 11 faizile 1 yil vadeli olarak kredi veriyor. Amac¢ bu islemden %1 kar elde etmek.
Varsayalim, 3. ayin sonuna gelindiginde faizler %12'ye ylikseliyor ve mudilerin dérdi de (A,
B, C, D) paralarini cekmek istiyorlar. Bankanin paralari 6deyebilmesi icin baska mudilerden
para bulmasi gerekiyor. Yeni mudileri ikna edebilmesi icin onlara %12 faiz teklif etmeli. Canku
piyasa faizi bu dlizeyde. Ancak vadesi dolmadigi icin kredi verdigi kisiden talep ettigi faizi
degistirmesi mumkiin degil. Bu durumda bankanin karlari azalacaktir. Cinki maliyetleri
yukselmistir.

Aslinda, olay bundan biraz daha karmasik. Bankalarin karlarinin esas kaynagi fon alim satimi
olsa da baska kalemlerden de kar elde ediyorlar. Ayrica, vadeler ne olursa olsun bazi kredi
anlasmalarinda bankalarin kredi faizini degistirmesi icin vadenin sona ermesini beklemesi
gerekmiyor vs. Ancak sunu séylemek yanlis olmaz: Faizlerin yikselmesi bankalarin hem
gelirlerini hem de maliyetlerini ylkseltecektir. Bunun sonucta karlari nasil etkileyecegi
vadelerin (faizi degistirme surelerinin) uzunluklarina baglidir. Eger bankalarin varliklarinin
vadesi yukumluliklerinden uzun ise faizlerin yukselmesi karlari azaltacak, tersi durumda ise
karlar artacaktir.
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Peki, bu kagit lizerindeki tartismalarin 6tesinde bu konuda yapilmis amprik calismalar ne
diyor? Bu konuda internette kisa bir tarama yaptim. Tuarkiye ile iliskili bir calisma bulamadim.
Yani, cogu zaman oldugu gibi, biri kafadan bir sey salliyor. Iman edenler de onu izliyorlar.
ingilizce taramada ise hemen karsima c¢ikan bir makale[1] -1961-1978 yillari arasinda 75 ABD
bankasi verilerine bakarak- faiz oranlarindaki degismenin bankalarin karlarini etkilemedigini
gosteriyor.

Sonuc olarak, faiz oranlarindaki ylikselmenin bankalarin isine yarayacadi tezi ne temel iktisat
bilgisi ile uyumlu ne de ampirik verilerle destekleniyor.

[1] Mark Flannery tarafindan yaziimis “How do changes in market interest rates affect bank
profits?” baslikli makale.
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